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1.1.6 Come per tutte le altre forme di interventi cofinanziati dai Fondi Strutturali, la strutiura e la
realizzazione di strumenti di ingegreria finanziaria, ai sensi dell'articolo 44 del Regolamento Generale, deve

o

in ogni caso rispettare integralmente tutte le disposizioni applicabili dei regolamenti dei Fondi Strutturali e le
altre norme e regolamenti comunitari e nazionali (in p;f’sﬁicoiare per quanto riguarda gh aiuti di Stato e

appalti pubblici) nonché il principio di sana gestione finanziaria.

1.1.7 La presente nota, aggiornata a febbraio 2011, e modificata o 08.02.2012, fornisce anche ulterion

indicazioni tecniche e race

randazioni di buona pratica che non sono state trattate nell’orientamento fornito
Ty

elle due note precedenti (COCOF/O7/0018/01 e COCOR/GS/0002/03) e in consuitazioni ad hoe. Gl Staii

membri, in particolare le Autorita di Sestione ¢ altri crgani competenti, dovrebbero fenere pienamente conto

di questi elementi e applicarli agli attuall strwment! di ingegneria finanziaria e alla creazione di nuovi
strumenit di ingegneria finanziaria. Tuttavia, posto che tutte le disposizioni applicabili del regolamenti sui

Fondi Strutturali ¢ le altre norme comuniiarie e nazionali siano state pienamente rispettate, gt Stau membri,

fatta salva la successiva valutazione da parte della Commission
legislazione comunitaria & nazionale. possono lasciare invariati gli accordi per gli strumenti di ingegneria
finanziaria per 1 quali sono stati realizzati impegni giuridici ¢ finanziari prima della data di questa nota

aggicrnata

1.1.8 La struttura del documento & stata stabilita come segue: le sezioni da 1| 2 9 della preseate nota
2

rigunardano i vari problemi che possono preseniarsi nelle diverse fasi di preparazione e attunzione degli

strumenti di ingegneria finanziaria, dall'avvio iniziale e i processi decisionali, alla chiusura dei programmi

operativi. L'allegaio I {fornisce un glossario dei termini specifici utilizzati in questa nota, 'allegato 1 fornisce
un modello indicative per il moaitoraggio dell'attuazione degli sirumenti di ingegneria finanziaria, come

(35 by e 44 (2) (fy de! Regolameanto di Attuazions

1

a perazic
1.2.1 L'articolo 2 (3), del Regolamento Generale definisce I"operaziope come un progetio o un gruppo di
progettl selezionati dallAutcrita di Gestione del programma operativo mtersssato o souo la sua

responsabilith, secondo criteri stabiliti dal comiato di sorveglianza e attuati da uno o pi
o

consentono la realizzazione degli obiettivi dell'asse prioritario a cul si rif:

tall obisttivi viene controllato mediante indicatori di prestazione. Inolte, le istituzioni si impegnano a fare dalle
valutazioni ex-ante e ex post in linea con le indicazioni fornite dalla Commissione.
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attuare l'operazione, altraverso la disposizione

pubblico/privato o altd progetti inclusi in un

destinatari di un contributo sottc forma ¢

energetica ¢ Vutilizzo delie energie rinnovabili negii edifici. comprese le abit

1.2.8 Da quanto
44 del Regolamento Generale e deghi artic

degli strumenti di ingegueria f

Regolamento Generale. Qualora tale operazione sia
misura in cui il fondo di partecipazione &

fondo di partecipazione & il beneficiario,

c) Destinatario finale

per le imprese, i partenariati pubbi%co/privaio

investimenti ritnborsabili (in particolare attraverso

ati ailraverso operazi

struomento i
colo 44 del Regelamento Ge

Attuazione. A scanso di equivoci, i termini “destinatario finaie” o

di investimenti rimborsabili per le

piano integrato per lo

recede risulta che, per le operazioni che rientrano nel campo di applic
oli da 43 & 46 del Regolamenic di A

inanziaria i cui al primo co

organizzata tramite un fondo d

oni si

ingegneria finanziaria tra quellt descritt:

-
L)
or

inpre 1 partenari

>8€,

sviluppo urbano, cost

investimenti rimborsabili o sirument: equivalenti per |'efficienza

azioni esistent.

zione dell'articolo

ttuazions, il beneficiario & uno

mma, punti (a), (b) e {¢) deil'articole 44 del

e des

stinatario finale sard assunto come riferi

nili, ad eccezione delle sovvenzioni), da una

nel primo comma,

3 .o
2 45 de

nerale e dagli articoli da 4 i Regolumante &

sono impiegati in

“destina finali”

.

questa pota esclusivamente a titolo esemplificativo ¢ senza altri effetti, essi non devono essere con:
efinizione “beneficiario” o “beneficiarl”, come impiegata dai regolamenti dei Fondi Suu cui ai

paragraf: 1.2.6 2 1.2.8 delia presente nota.

d} Strumensi di inge; wiaria

1.2.10 Al sepsi dell'ariicolo 44 del Regolamento Gensrale, “come parie di un programma operativo, 1 Fondi

Strutturali possono finanziare spese connesse a un’operazione comprendente contributi per sostenere uno det

seguenti casi:

>

) strumenti di inge

imprese,

e di rischio, fondi di garanzia e fondi per

muiui;

{B) fondi per lo sviluppo urbano, ossia, fondi «

inclusi in un piano integrato per lo sviluppo whano so

prese, guali fondi di

sopratrutto piceole e medic im

wariati pubblico/privato e altri progeiti



ergie rinnovabili neg

enibile,

1

editici, anche in abitazioni €3

energetica e 'uso di encrgle rinnovabili neg

strumento

CnBurale, Bamecessatiamerantorche i@
SITUTTEN, © DeCESSANIC pulanit G 1 40

subblico/pr

encrgetica e uso di

parte

i e
ELLE OFE

4881 paioran

decisionale, o

se vogliono re

Q
[



Sorveglianza deve esaminare e approvare i criteri per la scelta della specifica operazione (ma non dei singoli
fondi o intermediari finanziari, nel caso di fondi di partecipazione, né dei singoli investimenti nei destinatari
iinali attraverso gli strumenti di ingegneria finanziaria), garantendo nel conterpo la quality deil'attuazione

de

)

programma operativo.
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1.3 Gli intermediari finanziari ono tra ght organismi che possono essere quindi
selezionati per realizzare strumenii di ingegneria finanziaria. Lo Stato membro o I’ Autorith di Gestione deve
valutare se il contributo del programma opsrativo deve essere attuato mediante una sovvenzione a una
istituzione finanziaria - se ¢id & conforme 2 una legge nazionale compatibile con il Trattato - o attraverso

Vaggindicazione di un appalio pubblico conformemente alla normativa vigente sugli appalti pubblic

2.1.4 Nel caso in cui lo Stato membro o I"Autoritd di Gestione decida di attuare l'operazione attraverso un
tondo di partecipazione, essi possono anche decidere di attuarla attraverso l'aggiundicazione di un coniratto.

[=te

direttamente alla Banca Europea per gli Investimenti o al Fondo Europeo per gli investimenti.

2.1.5 Durante Uintera selezione e il processo decisionale lo Stato membro ¢ VAutoritd di Gestione devons

assicurare che siano rispettate la trasparenze delle procedure per la selezione degli strumenti di ingegneria

firanziaria (fra cul, wa l'aitro fondi, intermediari finanziari, istiluzioni finanziarie gestort di fondi} e delle

decisioni prese sul contributi dei programmi operativi, In questo precesso lo Stato membre e VAutorit

Gestione devono garantite che tutte le leggi vigenti sianc rispettate, comprese le norme sugh aiuti di Stato,

fs iS &

nun\,h la normativa nazionale e L_omumt wia in materia di sovvenzioni e appaliti subblicl.

2.1.6 Nel caso in cui le operazioni di ingegneria finanziaria siano attuate attraverso fondi di partecipazione,

< N .

l'accordo di finanziamento che sard concluse tra lo Stato membro o I"Autorithd di Gestione e il fondo di

partecipazione deve includere anche disposizioni volte a garantire che siano applicaie 1a stessa trasparenza

nelle procedure e I'osservanza del criteri di selezione da parie del fondo di partecipazions.

-

2.2.1 L'articolo 44 del Regolamento Geaarale fornisce upa de

di ingesneria finanz!
OTTON

alcune regole ver ["esecuzione delle operazi

-:)rganizzate aitraverso fondi di
-

questo tipo. Tuttavia, simill definizioni ¢ regole per l'ativazione dei fondi di secondo livelio (come 1 fondi di

capitale di rischio, fondi di garanzia, fondi per mutui e fondi di sviluppo urbano, ecc.) non sono fornite.

2.2.2 Selezionare pilt di uno strumento di ingegneria finanziaria pud produrre i migliori effetti leva per le
risorse pubbliche erogate attraverso il programma operativo, per coinvolgere quanto pill possibile le risorse
disponibili & le competenze del settore privato e per massimizzare le opportunita di realizzare ghi




imvestimenti ¢ gli obiettivi di sviluppo

Selezionare pill di uno strumento d

ingegnernia fing

non ¢ tuiiavia un requisito normativo, ed & riconosciuto che, per scopl

dererminate condizioni locall, un unic

sazione” come “fondi

i per mutud, fondi di sviluppo urbano.,

fondi o aliri sistemd di incentivi che mvestimentl rimborsabili,

BEVAL

un accordo di fiy iamento

nazione

peralive ad un

0o alcun i

ti nelle imprese, n

Bano

nry

campo dell’energia rinnovabile




1

7 In guesto contesto lattenzione & rivolfa al controllo specifico e alla verifica dei reauisiti stabiliti dai
regolamenti del Fondi Strutturall, al fine di garantire la legalith ¢ la vegolarith delle spese, ¢ 1a sana gestione

dei fondi pubblici.
b.1) I fondi di partecipazione artuati attraverso la BEf e il FEI

2.2.8 Larticolo 44, secondo comma, punto (¢}, del Regolamento Generale stabilisce che il mandato che la

3EL o il FEIL possono ricevere dagli Stati membri o dalle Autorith di Cestione per attuare le operizioni

organizzaie ramite fondi di partecipazione pud essere dato aitraverso l'affidamento diretto di un contratto.

Pertanto, in questo contesto, il mandate BEI o il FEI non & soggetto alle norme sugli appalil pubblici,

Infattz,

Farticolo 175, primo comma, del Trattato sul Funzionamento del

nione europea (TFUE) avtont

a sostenere il conseguimento degli cbiettivi di cul all'articole 174, attraverso azioni che essa compie, s
laltro, tramnite la Banca BEuropea degh Investimenti. La BEIL pud guindi essere incaricata dallUnione ad

finanziari a sostegno della coesione economica e sociale.

2.2.9 Lo stesso vale, mutatis mutandis, per gli incarichi d

fondi di partecipazione dati al Fondo Europeo

d'investimento (FEI. II FEI ha una sua base giuridica al sensi del diriiio comunitario primario, di cui

1

all'articolo 30 dello Statuto della Banca LDurcpea degli Investimenti. B stato stabilite dal Consighio det

3

attraverso 1 2pprov azione de

o
2

Governatori delia BE suo Statuto, pubblicato nella Gazzetta Ufficiale della

Comunith Buropes n. £225 del 10 agosto 2001, 1 suol compiti sono definiti aell'articelo 2 di questi Statuti e

comprendono il suo coniributo “al perseguimento degli obiettivi comunitari.” Ci si riferisce ad esso come ad

2
i

43

un altro “strumento

nanziario esistente” nell’articolo 175, primo comma, del Trattato sul Funzionamento

[

el

inione Europea, accanto alla BEL Analogemenie, & menzionate, in

1
i

ﬁ"u

eil’articole 44,

P

secondo coimma (), de! Kegolamento Generale.

b.2) I fondi di partecipazione attuail atiraverso istituzioni
J £ P2

2.2.10 Quando un’istituzione f{inanziaria diversa dalla BEI ¢ da! FEI & siata selezionata per attuare le

erazioni organizzate atiraverso un fondo di pariecipazione, la selezions pud essere effetiuata sia per mazzo
di appald ;ubbiic' e per mezzo di una sovvenzione, senza un invilo a presentare offerte, se ¢id & conforme

a una legge nazionale compatibile con il Trattato.

2.2.11 Per guanto riguarda la legge nazionale compatibile con i Trattato, che consente ['ag

iudicazione

F(T}
2=t

(T'?

3

diretta di una sovvenzione ad ur’istituzione f{inanziaria nazionale o regionale, ai fini della

delf'articolo 44, secondo comma (b), del Regolamento Generale, cf si aspetia che la legge:

Iistituzione finanziaria in questione; b) presenti gli obiettivi di politica pubblica che

laggiudicazione diretta ad esso di una sovvenzione ¢ ¢) giustifichi f'esistenza allinterno di questa

finanziaria delle competenz




¢ Aliri fondi diversi

PRI e e i fondi di partect devono valutare se il ¢ ontribute ad uno

m

mwnento di ingegneria finanziaria (come ) del primo comma (a

dellarticolo 44 del Regolamen

di servizi disciplinato de

comunitario o nazionale sugl e. i.e condizioni per 1 contributi ad uno

sirumenic di ingegneria fina ne sono stabilite dalllarticolo 43 del

<egolamento di Altuazions.

PNy B - ¢ G
OLgny (s
2

ch

di ingegneria finanziaria.

finanz o

S, O COome un

cosiruiio come un

devono prevedere

astite nello



dal programma operativo (ma anche guelle provenienti dalla stessa istituzione finanziaria o da altri partner

dello strumento), dalle risorse di cui disponeva inizialmente Vistituzione finanziaria.

2.3.3 fei F cific

.3 1 regolamenti dei Fondi Strutturali non specificano quali delle menzionate forme (soggetio giuridico

indipendente o capitale separato) debba essere utilizzata per un determinato &ip i caso, cid

che & importante notare & che, una volta che siano stati organizzati ght strumenti di ingegneria finanziaria
souto una qualunque forma, essi sono disciplinati da norme specifiche, gencralmente riflesse negli statuti
vigenti e/o in aitri documenti pertinenti nello specifico agli strumenti di mgegneria interessaii, e che operano

sulla base di un piano aziendale ¢ di aitro documento concordato con l'Autorith di Gestione o del fondo di

partecipazione.

Y

2.3.4 Tali requisiti denotano il carattere specifico delle operazioni degli stramenti di ingegneria finanziaria
cofinanziate dai Fondi Strutturali. Essi assicurance inoltre che le risorse finanziaiie provenienti dai programmi

dei Fondi Strutturali saranno erogate nel rispetto delle norme ¢ dei regolament vigenti e che 1 flussi

finanziari e le transazioni possano essere adeguatamente registrati, monitoraci e controllati.
2.3.5 A condizione che i requisiti del regolamenti dei Fondi Strusturali e alire norme e regolamenti vigen

-

gli Stati membri ¢ le Autoriid di Gestione hanno ampia libertd di

selezionare le sirutture giuridiche ¢ ["organizzazione degli strumenti di ingegneria finanziaria, con nrest i

fondi di partecipazione, che sou 10 1 pib adatti allo scopo.

1

2.4.1 Ghi articoli 43 (3) e 44 del Regolamento di Attuazions prevedono la conciusione di accordi di

finanziamento a due livelll:

I - ira lo Stato membro ¢ [ Autor azione, dove vengone

i sirument di ingegneria finanziaria attraverso fondi di partecipazione,

organizzat

- Livello 11 - tra fo Staio membro o I” Autoriia di Gestione (o il fondo di partecipazione, quando & il caso) e i

stugoli strument! di ingegneria finanziasia,

‘ail accordl di finanziamento devono garaniire la corr
obietiivi da raggiungere, i setiori di destinazione 2 i benefic
nel programma Operativo, atiraversc una stralegia di investiimento cosrenie, una camina dei prodott,

tipologie di progetti realizzabili e obiettivi da raggiungere attraverso gli strumenti di ingegneria finanziaria.

=

inol 4

e gli accerdi di finanziamento devono contenere anche un corpus di norme, obblighi e nroced

devono essere rispettail dalle parti interessaie,

)

er quanto dguarda 1 contributl finanziari da parte del

programma operativo.



finay minimo,

seguenti digpos

huti del pre

- La strategia o la politica di inve le azioni (imprese, progetil di

il fondo di

sffettuati, o

o A

.-
(TaT5
dl gara

doc

14



- Requisiti e procedure per la gestione dei provent finanziari fornitl dal programmi operativi (comprese,
dove necessario, le disposizioni per il trasferimento graduale dei fondi sulla base di sccordi stipulati con
; P P

intermediari finanziari e le previsioni dei flussi di operazioniy;

- gestione della tesoreria dei fondi e del rischi di controparte, incluse il tivo di operazioni finvestimenti della

tesoreria accettabili, r

(4%

nsabilith e obblighi delle parti interessate, ia contabilith e le ativith di

rendicontazione, eic.);

- disposizioni riguardanti P'utilizzazione di interessi e aliri proventi generail dai pagamentt dei programmi

Rl

o

operativi agli strumenti di ingegneria finanziaria in questions e per Putilizzazione dei rendimentt ¢ d
risorse rese ai fondi dagli investimenti a livello di destinatari finali, di cui al punto 5 di questa nota, nel

rispetto defl'articolo 78 (7) del Regolamento Generale ¢ dell'articolo 43 (5) del Regolamento di Attuazione.

2.4.6 Per le operazioni attuate tramite fondi di partecipazione, spetta alle parti dell'accordo di finanziamento
determinare come il fondo di partecipazione sard organizzato ¢ quale livello di controllo o di supervisione
I"Autorita di Gestione rmanterra sulle attivita del fondo di partecipazione, fatta salva la responsabilita di

entramnbe le parti ai sensi dei regolamenti.

4.7 In aggiunta alle disposizioni sopra indicate, in linea con larticolo 44 (2) (b) ¢ {c) del Regolamento di

Attuazione, Vaccordo di finanzamento ra lo Stato membro o DAutoritd di Ces

TL
I3

tione e i fondo di

pariecipazione deve inolire includere disposizioni pu ia valotazione e la selezione di strumenti di ingegneria
finanziaria e per quanto riguarda i pubblici inviti a manifestare interesse o altve procedure necessarie per gl
appalti pubblict.

a) Quesiioni generoli

2.5. Un'operazione standard comprende 1 contributi di un dato programma operativo ad une strumento di
ingegneria finanziaria per 'uso pell'ambito di quel programme coperativo. Tuttavia, & anche possibile avere
confributi da pili di un programma operativo o da pit di un asse prioritasio per lo stesso strumento &

ingegnaria finanziaria,

rQ

2.5.2 In tali casi, il fondo di pariecipazione e lo strummento i ingegneria fnanziaria devono tenere una

contabilitd separata © mantenere un codice contabile specifico per il contributo di ciascun programma

b=t

operativo ¢ di ciascun asse prioritario, ai finl informativi ¢ di revisione contabile, al fine di garantire il

articolo 15 del RBegolamento di Attuazion

rispatio deli'articolo 60 {d) del Regolamento Cenerale e dell

2.5.3. Va rnicordato che limpegne giuridico di investire

destinatario finale non pud essere considerato conforme




1l trasferimento

oun

o finale devonoe sss inmedo dae
ricorda che, at se

. 3

i€ 10 SPRSe Connesse ad 1221"\";3:‘1;»!10‘1 comprendente contribut

a

Regolamento Generale, comprende

e [ contributi del Tondo di Coes

utr ;)t‘O"iab\}"{ Adef Progre 1IN ¢ e ativi

leCipazione

ascun p%‘.fﬁ‘;t‘)," giverss ijiétr‘:ﬁfi}',

uno strumento di

hiarazione intermedi

elio dal de

uno strumento di 1(}2;.»5;

rettamente al fondo.




2.5.10 Tuttavia, a scanso di equivoci, va sottolineato che il contributo pubblico o privato ad uno strumento di

ingegneria finanziaria versato su un conto vincolato, di per sé non & considerato spesa ammissibile, alla

chiusura del prozrumma operativo.

. 5 3

2.5.11 Sono solo gli investimenti net destinatari finali. loro versati prima della data finale di ammissibilith
delle spese, e i costi di gestione e le spese effettivamente pagate envro tale data che sono prese in
considerazione nella dichiarazione finale di spesa in chiusura. Cosi, alla chiusura, il contributo

privato/pubblico che non & investito in destinatari finall entre la fine del 2015 non pud essere incluso nella

dichiarazione finale di spesa del programima operativo in questione {cfr. articolo 56 (1)

2.5.12 Aliorché il contributo dei fondi strutturali, a livello del programma operativo, ¢ calcoiato con

&

- =3

riferimento alla spesa pubblica ammissibile - articolo 53 (1) (&) del Regolamento Generale -1

=

privato non & parte della sposa utilizzata per caleolare il contributo deil Fondi Strutturali. In questo case non

[

vi ¢ alcun obbligo specifice nelle norme dei Foadi Strutturali riguardo al tempo o alle condizioni applicabili

©

ai contributi privati che investonoe in operazioni compresi gli strumenti di ingegneria [nanziaria,

c2) Contributi nazionali privati ¢ pubblici a livello dei destinatari finall

-

2.5.13 L articolo 78 (&) del Regelamento Cenerale pud, a Geterminate condizioni {si veda anche 2.5.15),
parmettere che cofinanziamenii privati o pubblici possano essere effettivamente pagati in denaro o in natura
a livello dei destinatari finali, senza che debbano essere pagati a livelio di strumento di ingegneria

finanziaria.

<y

2.5.14 Vale a dire, quande un pagamento 0 un investimento viene effetivato dirett

vy

nente in o in favore di un

destinatario finale da parte di un organismo che ercga un cofinanziamento pubblica o privato, a seguito di un

[=3

accorde giuridicamente vincolante con uno sirumento di ingegneria i ariz, tale spesa pud ossers
dichiarata alla Comumissione come contribuente alle strumenic di ingegneria finanziaria, ma solc &l momenio

dell’effettivo pagamento al destinatario finale. Al fini dell’applicazione dell'articolo 78 (6) del

ac 1 2

Ceenerale, Pimpegno giuridico di pagare o di fare un investimento in un destinstario finale non € s
per costituire spasa ammissibile.

neria finanziaria, pagaio a

& fabate]

2.5.15 Un cofinanziamento privato o pubblico, nel contesto di strumenti di ing

livello dei destinatari finall dalle parti che partecipano al coinvestiraento sarebbe ammissibile o dovrebbe
essere incluse in una dichiarazicne di spesa solo se soddisfa pienamente le condizioni definite nei seguenti

punti:

- Ci deveno essere prove documeniali di un accordo le ubblico e lo strumento di

alla realizzazicne dell'o

ingegneria finanziaria relative al loro

perazione di investimento

cofinanziato;



successivo monitoraggio del contribuil del

wia da rli ent privati o tat:

iocumenti contabili di valore probatorio equivalents

9 LIRS o o o
Lerincasiong ¢

tondi di g
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- Costl del personale, comprese le spese di viaggio, vitto ¢ alloggio, il costo degli uffici, attrezzature, sisterni
informatici, materiale di consumo e forniture, direttamente collegatt alla gestione ¢ agli investiment det

contrtbutt dei programmi operativi a favore degli strumenti di ingegneria finanziaria ¢ dei fondi di

vartecipazione. Tali costi sono sostenuti per realizzare attivita come le procedure di sclezione e di gava, i

of

a;

contiolli, sorveglianza ¢ rendicontazione. consulenza, informazione e pubblici

o

- Costi generali dell'istituzione finanziaria che agisce come strumento di ingegneria finanziaria o del fondo di
pariecipazione nella gestione e investimento del contributo del programma operativo/i a condizione che le

spese generali siano basate sul costl effetiivi ¢ siano atiribuite proporzicnalmente elle operazioni in base ad

un metodo giusto ed eque e puntualmente motivato.

2.64 Gl tmporti ammissibili dei cost di gesticme e spese che possono essere dichiarall come spese
ammissibili al rimborso det Fondi Stratturali sono calcolati tenendo conto del contributi del programma

operativo al fondo di partecipazione o agli sirumend di ingegneria finanziaria, a seconda dei casi.

2.6.5 A1 sensi dell'articolo 53 (1) (a) e (b) del Regolamente Generale, il termine “contributi del programma
operative” dovrebbe essere inteso con riferimento alla spesa pubblica {comunitaria e nazionale), o al totale

C.?

delle spese ammissibili {comprese sia la spesa pubblica nazionale e comunitaria che le spese private), a

seconda della base di riferimenio p

se ammissibili per il programima operadve,

2.6.6 L'articolo 43 (4) del Regelamento di Attuazione siabilisee deierminate soglie per { costi di gestione ¢
spese, fissate come upa percentuale del contributo del programina oparativo ciie non pud essere superata, su
una media annua. Lz tarifie cul nel presente articolo, per calcolare | massimali dei costi e delle

spese di gestione sono applicabili al contributi del programumi operativi at fondi di partec

azicne, oppure ai

amma oper ii partecipazione a f o degli strumenti

{0y e {c) el

contributi del progr

di cul ai punti {a (Queste taniffe sono tariffe massimal: che non devono essere
superate per ciascuna calegoria di fondi o strumenti, 2 meno che una procedura di gara dimostii chie sono

necessart tassi pib elevati

IS

2.6.7 Laccordo di finanziamento pud

orevedere pagamenti anticipati dei cosii e delle spase di gestione che
superano 1 fimiti stabili dali'articolo 43 (4% del Regolamento di Attuazione par uno o pili anal, come ad
esempio 1 primi anni del pericdo di programmazione. Cuesto metodo di pagamenio potrebbe essere

giustificato dal fatto che 1 fondi di pariecipazione o 1 gestori del fondo possono sopportare costi notevol
prima che reali investimenti siano realizzati in modo efficace ¢ dal fatto che gli importi versati net fondi

all'inizio possono esseie inferiori agli importl impegnati in favore dei fondi




non devono superare 1 lmitl di cui all'articolo 43 (4} del Regolamento di Attuazione, ripartiti su una

del periodo di progranu
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2.6.16 A titolo esemplificativo, le spese di attivazione addebitaic dallo strumento di ingegneria finanziaria al

destinatario finale avranno effetto di ridurre Vimporto netto del contributo a favore del destinatario finale.

Se lo strumento di ingegneria finanziaria desidera addebitare ai destinatari finali tali spese di atiivazione, il

S

D

medesimo tmporto di spese di attivazione va detratio dalla spasa ammissibile a carico dei Fondi Strutturali.

e

2.6.17 Se lo strumento di ingegneria finanziaria imputa ai destinatari finali taii spese di atiivazione o alire

spese, l'ammontare di tali costi deve essere detratio dalle spese ammissibili a carico del Fondi Strutturali, ai
sensi dellarticolo 78 (6) {d) del Regolamento Generale. Pertanto, a chiusura, 'importo addebitato dallo

strurnento di ingegneria finanziaria ai destinatari finali, che & stato preso in considerazione come spesa

R 11

rticolo 78 (8), {d), non dovrebbe far parte delle spese

ammissibile neil'ambito dei costi di gestione, di cui all’

ammissibill di questo strumento, al senst dell'articolo 78 () (a), (b}, {c) & (e} del Regolamento Generale.

]

7. Ba rveghianza

2.7.1 Come indicatc al punto 2.4, i tepuini e le condizioni per 1 contributi dei programmi operativi agli

strumenti di ingegneria finanziavia sono stabiliti in un accordo di finanziamento che & concluso tra il

o~

rappresentante dello strumento di ingegneria finanziaria debitamente autorizzeio e lo Stato membro o

1wone, 0 il fonde di partecipazione. se del caso. L'accordo di finanziamento comprende

dis;&osizieni per la sorveglianza dell’attuazione, at sensi dellarticole 43 (3) (b) del Regolamento di

0 -

tuazione, nonché obblight generali di trasmissione di informazioni ai sensi del regolamenti det Fondi

Strutturali. . . )

272 V4 sottolinea Kico_ ot D eil'articols 4 o /o v
Lo.2 ¥asouoineato che gquango, ¢ 1 sensi dell'ariicolo £/ ento
di Attuazicue, uno strumento di ingegneria finanziaria effettve la “sorveglianze di atinzions”™, coms
prescritto dal contratto di finanziamento in guestione, i informazicni

che esso svolge - tra I'alt
dell’ Augoritd ¢ Cestione, ai senst dell'articolo 60 del Regolamenio Generale e dellarticolo 13 del

Regolamento di Attuazione .

[
~
3

Le disposizioni degli accordi del finanziamento in questione dovrebbero consentive la sorveglianza

delie evogazioni di finanziamenti a livello del destinatari finali & deghi strumenti &i ingegneria finenziaria,

cosl come i rendimenti da capitale, prestiti & alini investimenti rimborsab

er
investimenti rimborsabili. L'allegato I della presente noia fornisce un modello per la regisirazione delle
informazioni di sorveglianza ad uso delle Autoritd di Controllo, dei fordi di partecipazione ¢ degli

di ingegneria finanziaria.

o]

7.4 La Commissione si adopererd per consolidare le informaziont di controlle aggregate messe

disposizione dalle Autortta di Gestione, al fine di foraire una valvtazio

strumentt di ingegneria finanziaria promossi neil'ambito dei programmi
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Fondi Strutturali o del Fondo di Coestone ¢ (iidinvestimenti da strumenti di ingegnera finanziaria
cofinanziati con Fondi Strusturali. Tuttavia, poiché | due flussi di finanziamenti rientrano neli'ambito di
operaziont separate (e probabilmente di diversi assi prioritart), deve essere mantenuta una contabilita € una
documentazione separata per ogni flusse di finanziamento, per fornire piste di conirolio chiare ¢ indipendenti

1
i

per ogni operazione. (i stessi principl e procedure si applicano, mutatis mutandis, nel caso che i due flussi

di finanziamento provengano da diversi progranumi operativi.

3.1.3 A scanso di equivoci, ogni volta che un destinatario finale beneficia di sovvenzioni erogate aliraverso
regimi di atuto, o attraverso qualsiasi altro tipo di operazione finanziata nellambitc di un programma
sperativo, e da investimenti forniti da strument! di ingegneria finanziaria, devono essere rispezz

54 (5) del Regolamento Generale, nonché le norme sugli aiuti di Stato in materia di cumulo de

linea con gli orientamenti sugli aivid di State, i cumulo di diverse misure di assistenza & possibile, purche

esse riguarding spese ammissibili individuabili diverse.

17 Ty
e 1A11

a) Ammissit “finanziamenti di acquisizioni” nel contesto di “cessione” di imprese e yvedditiviia

dell'impresa destinaiaric

S
3.2.1 L'articolo 45 del Regolamento di Attuazione prevede che gli strumenti ¢i ingegneria tinanziatia

investano in imprese, sopraftutto piccole @ medie, solo in attivita che | gestori degli strument] dj in

i
44
an
=
[¢]
4
ny

finanziaria giudichino potenzialmente redditizie sotio il profilo economico.

3.2.2 In questo modo, sulla base dell'articolo 45 del

V‘
[z
w
bk

Regolamento di Atfuazione, pOSSONC €S8ETE AIMIITIS

per il sosteeno dei Fondi Strutturali eli investimenti in attivitd che 1 gestori dello sirumento d'ingegneria
- o o [=] oY

giudichino potenzialmente redditizie sotto i profilo economico, associate in generale alla
creazione o espansione di un'impresa, ¢ connesse, 10 maniera pili ampia, ai ralforzamento deii’attivit

generale di un'impresa. 1 piani aziendali per attuare

il costo della trasmissione dell’impresa fossia il

altrimenti chiuso, a condizione che tale irasimissione

ivestitori che non sono membri di una famiglia).

o8]
P2

3 In tutdd § cast il piano aziendale per la creazione,

dell'impresa deve essere un etemento chiave nella decisione di invesiimento. quindi una parte significaiiva
del piano in guestione doviebbe comprendere Uinvestimento o la spesa finalizzata alla creazione,
Vespansione o il rafforzamento dell’attivith generale dellimpresa. In queste condizioni, un piano i
investimento, che comprende il costo necessario per la trasmissione {tra i

sostenute con strumentt di inpgegneria finanziaria cofinanziati dai Fondi

consistono esclusivamente nella trasmissione delle imprese senza gl elementi di espansione o rafforzamento
23
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capitale iniziale o nei casi di e di

espansione di un’impresa, quando sia associata alla pianificazione delle attivith
di un’impresa {piano di espansione}.
3.2.8 Gli strumenti d’ingegneria finanziaria per le imprese non dovrebbero essere utilizzati per finanziare
imprese o le attivith connesse che i gestori dello strumento d'ingegneria finanziaria non gindichine
potenzialmente redditizie. Non dovrebbero neanche essere utilizzad per finanziare attivitd puramenie
finanziarie o lo sviluppo di patrimonic immobiliare (quando intrapreso meramente come  attivitd
d’investimento finanziario, non come parte di un investimento produtiivo), o per permeitere al dest Ao

e

finale di forpire crediio al

consumo

- P o
S0 G I Ves T

o urbans e d
wOLER frLdmia

a) Progetti e Partenariasi Pubblico/Pri

Sostenibile

4

de 1o 44,

e

ell'artic

3.3.1 At sensi eg

primo comma (b), del R

invesiono in partenariati pubblico/privato o

niani integrati di sviluppo urbano sostenibile.

3.3.2 Met casi in cui 1 fond! di sviluppo urbano sostengano

all'efficienza energetica e all’utilizzo de}le energie rinnovab

tali progett dovrebbero essere inclusi in pmm integrati per lo

3.3.3 Iregolamenti dei Fondi Strutturali non includono una

integrato per lo sviluppo urbano sostenibile. DI consegue
includere 1 progett in tali

eimbri efo Autoritd di
contesto urbanc, amminisiralivo &

e

Lrady

7.

i

Comunitari in materia di Cessione 200

ntegrati di sviluppo urbano sostenibile.

litd mista

b} i progeztti a fina

3.3.4 Le aziont integrate di sviluppo urbano possono compre

ossia progstii che contengono elementi che non sarebbero

Partenariati pubblico/privato o altri progewti wbani in cui

31 Parieng

vaio che junno parte

altri progetti (o

9 Ty

bhlice/private (PPP)

1l un Piano Integrato per lo Sviluppo Urbano

olamento Generale, 1 fondi di sviluppo urbano
daii dal settore pubblico o privato) inclusi in
anche, insieme con alini progetdi, progetu legati
iti negli edifici, comprese le abitazioni esistenti,

sviluppo urbanc sosienibil

definizione di, o requisiti specifici par, un plano
nza, tali piani o sirategie, e !

endere investimenti in progeiti a Finslith mista,

ammissibili all'assistenza det Fondi Struttural

+
L

i fondi di sviluppo urbano investono possono

pertanto realizzare progetti che comprendono elementi ¢ spesa non ammissibile all’assistenza del Fondi
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terreni per un importo superiore al 10% della spesa totale ammissibile per Poperazione’ in oggetto non
dovrchbe essere ammissibile a un contributo del FESR. In casi eccezionali e debitamente giustificati, una
percentuale pill elevata pud essere autorizzata dall’ Autorita di Gestione per le operazioni che rizuardano la

tutela dell'ambiente.

3.3.11 Laddove le norme nazionali di ammissibilita ai sensi dell'articolo 56 (4) del Regolamento Generale,

\ o
permettanc anche l'acquisto di aliri beni (come edifici esistenti), 1 limiti definiti at sensi dell'articolo 7 (1) (b)
del Regolamento FESR sono validi solo per l'acquisto di terreni e non per le spesc ammissibili sosterute por

Vacquisto di tali beni.

1 P

rticolo 44, primo comma (¢}, del Regolamento Generale ha

340 La

3

reato la possibilita di finanziare

investimenti neli’efficienza energetica e nell’utilizzo delle energie rinnovabili negli edifici, comprese

abitazioni esistentl, aprendo la possibilith di sostenere tali investimenti tramite fondi o di alut programmi di

incentivazione che forniscono 1 prestiti, garanzie per investimenti rimborsabili o strument equivalent.

3.4.2 Tale sostegnoe puo assumere ia forma di contributi diretii a tali fondi o di altrd

istentt di incentivazione,

o tramite fondi di partecipazione, come definito al punto 2.2.3. Lespressione "aliri sistemi di incentivazione
" deve essere intesa, ai fini di questa nota, come riferita a strument! di ingegneria finanziaria, di cui al punto

1.2, o ad altri progs

g

rammd che forniscono prestifh, gaianzie per investimeati rimborsabili o strument

equivalenti, per promuovere ghi investiment in energie rinnovabili o lefficienza energetica neghi edifici,

comprest alloggi esistentt, nel modo definito da organismi pubblici o privati, nazionali o regionall.

343 TInclre, Varticolo 43 (6) del fegoiemeﬁto di Atuszione permette di effeftuare operazioni per

duic o sovvenzioni che i

serie ¢i lacune del mercato, in parlicolare atirav per investimenti con

i"D

a lungo termine o per beneficiart con scarsa capacitd di autofinanziamento.

3.4.4. Ad esemplo, 1 plani di conirolio energetico nel seitore dell'edilizis abitativa che sono supportat

mediante sovvenziont nel quadro di un programma operativo di politica di cossione possono individuare gl

investimenti concreti necessari € questi piani potiebbero esscre integrati con strumenti di [ias

adeguati, come prestiti, garanzie o altre forme di investimenti rimborsabili, altuati attraverso intermediart

finanziar esistenti.

7 Si veda anche il paragrafo 1.2.5 di questa guida,

[N
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quali, a seconda dei casi, le garanzie sono gia state

¢y del Regolamento Generale);

- Garanzie che
ancora avere bisogno di essere sodd

prestiti  sotiostanti ricade dopo la chiusura {denorninati

dall'articolo 78 (6) (¢} del Regolamento Generale);

- Gar

erogare nuovi prestiti alla chiusura.

gestione finanziaria, al

cofinanziamento s& esso 4
mercato sono stati presi in considerazione, al fine di eviiare un
risorse finanziaric dell’Unione Europes per le garanzie o fondi

coprire le perdife attese e inattese derivanti dat pr

T

1.7 Le

finanziaric non ha emesso ed e

4.2, Micro-crediic

aio al 3 [regpesys

4.2.1 il supporto dei Fondi Strutturali & {1

e Uespansione commerciale e, in casi di seri problemi aell’zconomia d

commerciali gencriche che

Pespensione di attivita commerciali esistenti. Pe

=

i eneficiare del micro-credito attraverse

]
C“

Q83010 sirume

dall'Articolo 44 (a) del Regolamento Generale.

soddisfatie (denominate “garanzie prestate” dall'arti

coprono un importo multiplo di prestitt erogati per i qualile g
isfatte dopo la chiusura in quanto Is

coime

anzie a coportura di taluni importi per 1 quali lintermediario finanziario non & riuscito ad emet

on larticolo 78 (6) (¢) de! Regolamento Gene

oplicane alla chiusura per definire il valore degli

finanziamento se €SSO

rogato i nuovi

giustifichi il pieno utilizzo deile garanzi

tenendo conto del rapporto adeguaio wra @ presiiti pianific

=azione i nuove atfivi

nti di

Y

aranzie dovranno o potrebbero

data di scadenza del rrmborse det

come ga

“importi impegnaii anzie”

¢ ed

rale e, in line incipio della sana

a chiusura parziale o finale, il valore delle "garanzie prestate” & ammissibile al
dimostra che i principi di sana gestione finanziaria e delle miglion pratiche di

eccesso di garanzie {vale a dire, accumulare

=

sia Necessario per

“import
rifietie un adeguato effetto

prestiti concordati.

lato dei nuovi prestiii ai

zie, le spese ammissibili dovranno essere
it {0 concordati) e quelli effettivamente

1

rianio, i soggeiil che stanno per fondare una piccola impresa

eria finanziaria, come stabilito

b
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5.1.4 In base al principio della sana gestione finanziaria e al primo comma dellarticolo 78 (7) del

Regolamento Generale, la Commis

sione ritiene che gl interessi e altri proventi che dovrebbere spettare allo
strumenio di ingegneria finanziaria stessa. debbano essere aggiunti al capitale dinvestimento del fondo o

utilizzati per il pagamento dei costi di gestione o delle spese.

5.1.5 A scanso di dubbi, gli interessi e altyi guadagni attribuibili al contributo del Fond

=
(e
=
I.
g
]
=3
]
i
P
far

dai pagamenti dei programmi operativi aghi strumenti di ingegneria finanziaria, nonché quelli che spettanc

agh strumenti di Ingegneria finanziaria stessi, compresi 1 fondi di partecipazione,
uitlizzati con lo scopo di fornire il cofinanziamento nazionale allo sirumento di ingegneria finanziaria, né per

coprire a tale scopo il costo del prestito di deparo nel mercato finanziario.

¢

5.1.6 Gli interessi maturati sui pagamenti da parte ael programma operativo alic stumenio di ingegneria
finanziaria, tra cul fondi di partecipazione, che sono attribuibili al coniributo dei Fondi Strutturali e che, alla

chiusura parziale o finale del programma operative, non sono stati utilizzati secondo la disposizione di cul

]
B
]
aQ

all'articolo 78 {6) ¢ del primo comma dell'articolo 78 {7) del Regolamento Generale, devone essere detyatt]

dalle spese ammissibili.

5.2. Risorse restif

5.2.1 Al sensi del secondo comma dellarticolo 78 (7) de! Recolamento Generale: “le risorse restituite
J E=]
all'operazione 4 partire dagli investimenti avviati da fondi df cui ail'ariicole 44, o ancora disponibili dopo che

tutte le giranzie siano state soddiSiatie, devono essere riufilizzate dalle autorith doimpetenti degli Stat

o v

membri interessati a favore di progetti di sviluppo urbano, delle piceole ¢ medie mprese o per Vefficienza
& fudy I i ¥

energetica e l"uiilizzo delle energie rinnovabili ne

5.2.2 Come indicato nella sezione 2.4 della nota, al

Attuazione, quando le Autorita di Gestione o i fondi di narte

finanziaria, un accordo di {inanziamenio deve essers con Avtoritd di Gestione o 11 fondo di

artecipazicens e lo strumento di ingegneria finanziaria

y
4]

e condizioni relative ai

centrivuti dei programmi operativi allo strumento di ingegneria finanziaria,

5.2.3 L'accordo di finanziamenio deve comprendere una strategia di us

operativo dallo strumento di ingegreria {inanziaria - articolo 432 (3) (¢

Questa strategia di uscita deve comprendere disposizioni riguardanti il riutd le risorse restituite allo

w

sirumento di ingegneria finanziaria dagli investimenti o di quelle ancora disponibili, dopo che twtte le

garanzie siano state scddisfaite, attribuwibili al contributo del programma operative - Art. 43 (3) (d) del

Regolamento di Aftuazione.

Lt
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1

5.2.10 A scanso di equivoci, le risorse atiribuibili al contributo dei Fondi Strutturali agli strumenti di

g
)
o
oy
s
oy

ingegneria finanziaria, al sensi dell'articolo 44 del Regolamento Generale {comprese sovvenzioni

strumenti}, restituite all'operazione dagli investimenti avviati dai fondi o ancora dispenibili dopo che tutie le

garanzie siano state soddisfatte, non devono essere usate allo scopo di assegnare il cofinanziamento

nazionale allo strumento di ingegreria finanziaria, né per coprive a tale scopo i costo del prestito di denaro
nel mercato finanziario.
5.2.11 Gli stessi orientamenti, come previsti nella presente sezione, dovrebbero essere applicati ai rendiment

da capitale, prestitl e altsd investimenti rimborsabili, e da garanzie per gli investiment rimborsanili, ai sensi

dell’articolo 43 (5), del Regommenzd di Attuazione e ferma restanco i'zllocazione preferenziale dei

rendimenti, come previsto dallo stesso articolo.

5.3, Ritire dei con

5.3.1 Le condizioni per un possibile ritiro (in parte o in toto) di risorse apportate dai programmi o

perativi agh
strumenti di ingegneria finanziaria dovrebbero essere incluse nell’accordo di finanziamento. Tali condizioni
ovrebbero anche prevedere situazioni come un possibile conflitto tra P Auterita di Gestione ¢ lo strumento

B s

di ingegneria finanziaria o il fondo di partecipazione, ovvero l'incapacitd dello sirumento di ingegneria
finanziaria di realizzare investimenti, o alire situazioni in cui la normale attuazione delle o perazioni non sara

possibile,

5.3.2 Quando 1" Autorita di Gestione procede con un pagamento da un programma operativo a favore di uno
strumento di ingegreria finanziaria, ma non dichiara guesta spesa alla Commissione e di conseguenza non

riceve il corrispondente pagar

vizi della Commissione ritengono

che non sarebbe irregolaie 4

risorse dal fondo di partecipazione

o dallo striumentio di ingegneria finanzisria.

5.3.3 Una volta che il coniributo & staio pagato da parte di ua programma operative ad un fondo di

partecipazions o ad uno strumento di ingegneria finanziaria, ¢ che & stato incluse in upa dichiarazione di

spesa presentata aila Commissione. essc sard counsiderato come “spasa”, ai sensi dell'articolo 78 dsi

Regolamento Generale e sard rimborsato dalla Commissione.

5

5.3.4 Gualora in tali casi il contributo che ¢ stato pegate da un programma operativo & successivamente

ritivato da un fondo di partecipazione o da uno strumenio di ingegneria finanziaria, lo State membro avrd

TicevLto un paga sa che in realid non & stata utilizzata

mento intermedio da parte della Commissione per la s

per attuare le relative opsrazioni per cui & stata dichiarata. Questo pud costituire un’irregolaritd, a meno che

la dichiarazione di spesa sia successivamente modificata per ritirare o retéificare la spesa in oggerio.

[
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1 B

destinatari finali siano stati etfettivamente utilizzati principalimente per il sostegno alie PMI o per l'attuazione

CA,

di progetii di sviluppo urbano o ver gli investimenti nel campo dell’energia rinnovabile/efficienza energetica

A
negli edifici.

6.1.7 1 documenti giustificativi che attestano il rispetto delle norme comunitarie e nazionali e delle

condizioni di finanziamento dovrebbero includere a seconda dei casi:

- Document giustificativi per la creazione di strumenti di ingegneria finanziaria {vale a dire, le norme sugh

aiuti di Stato. norme sughi appalti pubblici, accordi legali, ecc);

- Document giustificativi sul funzionamento degli strumenti di ingegueria finanziaria (quali Putilizzo &

interessi e rendimenti, ece);

- Documenti giustificativi sui costi di gestione ¢ spese;

- 1 moduli &

aanda presentati dai destinatari finali con i docwment! giustificativi, comprensivi di piano

aziendale e della contabilith degli anni precedent, liste i controllo e le relazioni degli inter

{comprese le istituzioni finanziarie, fondi di capitale di rischio, .. )

- Le dichiarazioni fatte in relazione al ricevimento di aiuti de minimis:

1

- Gl accordi firmati in materia di investimenti rimborsabili (inclusi styumenti di capiiale, prestiif, garanzie o

altre forme di investimenti rimborsabili forniti alle imprese, partenariati pubblico/privato, progetii di

]

iche che svolgodo attivith di investimento specifiche per

innovabili Hﬁéll edi

- La prova che gli obteitivi per cul gli investimenti

L€l

relazione allo scopo prefissato (ad esempio, documenti formniti dal destinatari finali a seconda dei casi, k

relazioni sulle verifiche in

a parte dei gesteni del fondi,

annuale e relaziont da parte

finanziaria ai

destinatari finali o, nel caso di garanzie, la prova che i prestiti sottostanti sono staii erogati. La prova dell

’cn

spese da conservare a livello delle Autoritsd di Gestione o di

corme parte della pista di controlio per giustificare V'assistenza finanziaria dei Fondi Strutturali.

6.1.9 Inolire, I"attivita di Audit pud essere effettuata a livello dei destinatari finali sole quandoe i decument

non sono disponibili a iivelle dello strumento di ingegneria finanziaria, o 1 livello dell’ Autoriti di Gestione o
in caso di controllo e verifiche insufficientl, o di dubbio legittimo che 1 documenti non dflettanc la realta

degli investimenti dmborsabili.

[

Lo
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nell'ambite dei Fondi struiturali di essere distinte dalle spese non ammissibili, ghi strumentt di

finanziaria devono manienere un sistema di contabilita separata o utilizzare una codificazione di contabilitd

separata per le spese cofinanziate fino al livello dei singoll investiment effettuati nei destinatari finalt.

H

6.2.6 Ci dovrebbe essere una chiara identificazione del capitale conferito da clascun programma operativo e
di ciascun asse prioritario per lo strumento di ingegneria finanziaria ¢ delle spese ammissibili ai Fondi
Strutturali, per consentire la verifica che le spese dichiarate alla Commissione siano ammissibili at senst del

regolamenti dei Fondi Strutturali e delle norme nazionali di ammissibilita applicabili.

Mo T e YN A PA
7. CONTRGLLO DI GESTIONE DA PARTE DELL'AUTOR

7.1 L' Autorita di Gestione doviebbe garantire che, sia durante il processe di valuiazione e di selez
durante Uattuazione dello strumento di ingegaeria finanziaria, Voperazione sia conforme alle vigenti norme

comunitarie e nazionali (Fondi Strutturali, atut di Stato, appalii pubblici, ambiente, ecc), al programma

operativo e alla politica di investimento concordata,

7. 2 Per quanto riguarda le regole dei Foudi Strutturall, " Augorith di Gestione dovrebbe garantire che gli

articoii 44, 60, 90 del Regelamento Generale ¢ gl arteoli 13, 15, 19 e 43 a 46 del Regolamento di

&

Aftuazione siano rispaitati.

7. 3 Inolire, 1" Autoritd di Gestione & tenuta a garaniive che le spese ammissibili dichiarate alia chiusura

art u@[o 78 (G) del Regolamento Generale (CE)
= 7

%

'

parziale o finale del programma op erativo, a norma dell

siano provate da document! giustificativt adeguati.

7. 4 Tenendo conic dellz complessith di una simile operazione 4@ ingegoeria finanzi
& L= i )

2, DZA‘CO'?E@

ne deve essers prestata duranie i processo di valutazione e selezione delie operazioni per

7a
& :"

rantire

Kl

norme comuniiarie ¢ nazionall, are per quanto riguarda gli aind df Siato e appalts

7.5 L'accordo di finanziamenie wa U Auntorita di Ges

il fondo di partecipazions) deve definive chlaramente

devono essere conservati come pista di controlio.

7.6 Laccordo di finanziamento tra I Autorita di Gestione e lo strumenio di i;}geg} ria finanziaria {compreso
il fondo di partecipazione) dovrebbe definire anche le norme in materia di sorvegiianza e il follow-up degit

investimenti che saranno effettuati dal fondo di partecipazione o dallo strumento di in

egneria finanziaria,

3

In base all'articolo 13 del Regolamento di Attuazione,

icare listituzione del fond

o

funzionamento degli strumenti di ingegneria finanziaria (gquali f'ut
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investimenti, agendo quindi come strumento intermediario {a meno che non ¢i sia una prova contraria), e,

e
gi1

come tale, non sarebbe un bencficiario dell'aivto, cosi come definito nel punio 3.2 di cul sopra de

Orientamenti Comunitari sul Capitale di Rischio.

8.1.4 11 punto 3.2 deghi Orientamenti Comunitari sul Capitale di Rischio delinea anche 'opinione della

Commissione, secondo cui “un aiuto ai gestori del fondo o alla societd di gestione sarh counsiderato presente

¢ la loro remunerazions non corrisponde appieno alla remunerazione corrente di mercato in situazioni

o d

simili. D'altra parte, non sunzione di alcun aiuto se il gestore o la societd i gestione sono scelt

attraverso una procedora trasparente di bando di gara pubblica o se essi non bencficiano di aloun altro

vantaggio concesso dallo Stato.”
b) Invesiimenti nel desiinaiari finali

38.1.5 L’atuto di stato pud essere presente quando i contributi da parte dei programmi operativi aghi strumenti
di ingegneria finanziaria sono investiti, prestati o impegnati per garanzie per progetii implementati da
imprese, sopraituito piccole e wedie imprese, progetti di sviluppo urbano, o per Vefficienza energetica e 'uso

delle energie rinnovabili negli edifici, comprese abitazioni esistenti.  Le norme sugli aiuti di Siato devono
essere rispettate dagli Stait Membri e dalle Autoritd di Gestione, assistiti da! fondo di partecipazione, se

Necessario.

8:1.6 Va inoltre ricordato’che larticolo 43 (7) del Regolamento di Attuazione impone alle Autoritd di

Gestione di “prendere le necessarie precauziond per ridurre al minimo la concorrenza distorta nel capitale di

0 o mercati del crediio e nel mercaio di garanzia privata”.

1.7 Sella base della legisiazione in vigor

itiene che gl investiment

o PBo .0

pubblici e privati in fondi di capitale di risc

¢ gli investitori pubblici e

e ribasse, premi ed anche lo stesso Hvello &

condividono esattarnente gli stessi isch

ubordinazione {(ved! Orientamenti Comunitari sugli aiutl di Stato per promwovere gl investimenil di

T3

apitale di rischio nelle piccole ¢ medie imprese, punto 3.2, quarto comma, “Aluti agh Investitori™'?).

8.1.8 In linea con questo principio, tuttl gh interessi accumulati, eventuali entrate o ricavi generati sia dal
contributo pubblico che dal comrispondente privato agli strumenti di ingegneria finanziaria, tnsieme con i
rischt di investimento, dovrebbero pertento essere ripartitt proporzionalmente tra gli investitori pubblici

privati. ferme restando le disposizioni dell'Articolo 43 (3) del Regolamento d4i Aituazione per guanio
S oy =

2GU C 194 del 18.8.2006, pag. 10.
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€.2.2 La selezione dei partner privati negli strumenti dt ingegneria finanziaria costituiti su iniziativa di ent

pubblici pud corrispondere all’appalto di servizi pubblici. Gli Stati membri e le Autorita di Gestione devono

valutare questo aspetto e rispeitere la normativa vigenie. Llarticole 44 d

s

el Regolamento Cenerale non

dovrebbe essere letto nel senso chie ove 1 fondi di partecipazione non sono utilizzatl per organizzare

strumenti di ingegneria finanziaria non vi & alcun obbligo di conformith alla normativa applicabite suglt
=) fulld

appalti pubblici.

8.2.3 L Auterita di Gestione o il fonde di pariecipazione, a seconda dei casi, dovrebbero esaminare se i loro
contributi a specifici strumenti di ingegp ria finanziaila corrispondono ad appealti pubblici di servizi
discip}inati dall’Unione Europea o dalla legge nazionale sugli appali: pubblici. in questo caso, le Autorita di

Gestione o 1 fondi di partecipazione doviebbero agire in conformita con la normativa applicabile dell’ Unione

Europea ¢ nazionaie,

2.4 Quando la legislazione sugli appalti pubblici non ¢ applicabile (in quanto 1l contribute ad uno
strumento di ingegneria finanziaria non comporta un appalto di servizi), e se non esiste un fondo di

partecipazione, un’Autorita di Gestione pud concedere una sovvenzione ad un’istituzione f{inanziara per
'attuazione e Vesecuzione di uno strumento di ingegneria finanziaria. In questo caso, U Autoritd di Cestione

b

deve garantire che tutte le leggi applicabili siano rispettate, comprese le norme sugh afuti di Stato e la

legislazione nazionale in materia di sovvenzioni {in particolare assicurando una procedura di selezione
trasparente degli strumenti di ingegneria fina Mawa)

8.3.1 Dopo la medifica introdotta all'articolo 57 del Regelamento Generale dal Regolamento Ch n.

= oY
339/2010, i1 requisito < stabihtd @ applicabile alle operezioni “che comprendons investimenti per

infrastrutture o investimenti produttivi”, che rientrano nel campo di applicazions, rispetiivamenie,
dellarticolo 3 (2) {ay ¢ (23 (b) de! Regolamento FESR.

inanziari, quali il capitale di rischio,

8.3.2 Le operaziont connasse a “... creazione ¢

restitt = fondi di garanzia, fondi di sviluppe ni per conto interessi, .7 sono, seconds o

o

stesso articolo 3 {2) (¢}, qualificate come “lo sviluppo geno”. & sono al di fuort del campo

3.3.4 Inoitre, nel contesto degli strumenti di ingegneria finanziaria colinanziati dai Fondi Strutturali, in
3.1 2

conformitd con Yarticolo 44 de! Regolamento Cenerale e con larticolo 3 (2) (¢) del Regolamento FESR,

Voperazione & costituita dal contributi finanziari per gli sirumenti di ingegneria finanzioria e dagh

successivi effetiuvall attraverso gli strumenti di ingegneria finanziaria. Tali investimenti sono
capitale rimborsabile o debito (o garanzie connesse) e i relativi rendimenti restituifi




post
@ il
ks [
= =
<]
o ~
= ) .
o ) &
el .
i o ]
o s =
s i T
[ant S
= o a3
I e
i A
£
o «
a5 : =)
& F : e
o L < G0
& s B
) oG S e =
. - = I B
@ ST e B “
Th ¢ 0 ok =
s [
= I =R =
= I S
= [ !
<

finanzis

) \ww
213}
o)
4y
= —
= )
m o] g T
vyt = o
=T e
; = <t
& Y0
R & & @)
9 E o e s
- e 4 = C) o
w o o BT u
) a v P
=) o)
e - 3]
= oY
- ]
o] YA
I = o
Q (S OR n
un fess Pt
L 00 ot P
] T 5 w @
o = 2
= o) g
(= =] =
< . =
5 z -
= Es e =
P ) o -
- = o]
£ et © o=
™ o &~ -
5. oh
3 5B o :
g , El o f
k] o ah TE b L
& o g o v o
M.mv [ 0] m.u 4 . e
[ o~ 8] =
W 8 - s e

AN =



8.5.3 Inoltre, le risorse attribuibili at Fondi Strutturali, restituite all’operazione da tali investimenti, devono

essere riutilizzate a vantaggio di azioni analoghe ¢ destinatari finali, al sensi dell'articolo 78 (7} dsl

Regolamento Generale.

8.5.4 Per 1 motivi su esposti. { contributi a favore degli strumenti di ingegneria finanziaria direttamnente da
parte dei programmi operativi o tramite fondi di paﬁecipazionc non  costifuiscono un'“operazione/i
indivisibile di una precisa natura tecnica o economica’, ai sensi dell'articolo 39 del Regolamento Generale, e

quindi non possono essere considerati grandi progetii.

8.5.5 Il Regolamento {CE) n. 1319/2011 del 13 dicembre 2011 che rettifica il Regolamento Generale ha

1 ar

chiarito definitivamente nel suo articolo 44 che Uarticolo 39 “Grandi progetti” non si

applica alle cperazioni

di cui all’articolo 44,

8.6, Informazione e

8.6.1 In conformitd con le disposizioni dell'articole 8 del Regolamento di Attazione, e del comma 4 in
particolare, il beneficiario garaniisce che i partecipanti & un’operazione che riceve finanziamenti nel quadro
di un programma operativo siano informati di tale finanziamento. Di conseguenza, in linga con la definizione

i “beneficiario” nella sezione 1.2.1) del presente documento, gii sirumenti di ingegneria {inanziaria e, a

seconda dei casi, il fondo di partecipazione sono responsabili deli’osservanza dei requisitt di int

pubblicita, cosi come stabilito nell’articolo § (4).

S, CHIUSURA DRI

inzione tr

ey 1
Statl membri

fei programemi operativi.

©.1.2 In devoga alla regola generale che prevede che le dichias

effertivamente sostenute dai beneficiari, le dichiarazioni (interm

finanziaria possono includere

tali fondi o a fondi di partecipazione.

9.1.3 Tuttavia, atla chiusura. la spesa ammissibile equivale allimporto corrisposto entro il 31 dicernbre 2015
dal fondo di partecipazione o struinento di ingegneria finanziaria per gii investimenti reall a vantaggio del

nergetica e T'uso di font

s
&

destinatasi finali (per esempio, le PV { progetti di sviluppo urbanc, l'e

energia rinnovabile negli edific) o ghi importi delle garanzie fornite, comprest gli importi impegnatl come

e delle attivith di investimento

garanzie (corrispondent al prestito soliostante emesso e versato)
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9.2.6 Alla luce di quanto sopra, & principalmente competenza degli Stati membri gara

I Regolamento Generale e del Regol

amento di Atiuazione

riguarda 'obbligo di rendere nuovamente disponibili le risorse |

Strutturali alle operazioni interessaie (risorse nella disponibilita de

78 {7y del Re

di azione/i, in linea con Varticolo

nella stessa area oggetto del programma operativo.

9.2.7 inoltre, sulla base dei documenti che definiscono la sirate

el

di ingegneria finanziar

g ssati in tali document], secondo i principi Gi sana gestione finanziaria e

residui cosi come gli eventuali fondi riutlizzati attribuibili ai contribu
per raggiungere gli obiettivi fissa

rispatio deglhi obiettivi della politica di coesione.
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Defimzion

VRS TIE R =
(4} il rimborse degli investimenti (quando previsto dalla

ccordo di investimento), o (5) Ia
cancellazione della partecipazione.

Strategia/ Polittca di uscita sta a mgnmcafe una  politicalstrategia per la liguidazione di

Politica di partef**nazzop; da un fondo di capitale scciale o di rischio, in base ad un piano per ottenere

uscita il massimo rendimento, compresa la vendita commerciale, il deprezzamento, i rimborso
di azioni privilegiate/prestiti, la vendita ad altro investitore in capitale di rischio, la vendita
ad un'istituzione finanziaria e la vendita mediante offerta pubblica {(comprese le OFffi
Pubbliche Iniziall).

Capitale di 1l capitale di espansione & il finanziamento concesso per la crescita di un'impresa, che pud

espansione o mene andare in pari o predurre utile. Il capitale di espansione pud essere utilizzato per
fivanziare Iawmento della capaci oduttiva, favorire lo sviluppo di un mercate o di
prodotli, o per fornire capitaie circolanie come definito nel plano aziendals,

Perdite attese Nei prestiti e garanzie, le perdite di interessi e di capitale di prestito i verificano perché ¢
sono alcuni mutuatari che non adempiono ai loro obblighi di pagamento. Le perdite che
sono effettivameat»ﬁ realizzate possono variare di anno in annc, a seconda del numero e
della gravitd degli eventi di inadempimenti degli obblight. Ii soggetio che eroga il prestito
pu mevedere i tivello medio di perdite del credito "ilﬁ egli pud ragmncvu‘mmm
aspettarsi di subire. Le perdite «.hesa sono una componente di costo e gli istitun di credito
{come le banche) o garanti le gestiscono attraverso un certo numero di mezzi, c%mpu% la
fissazione dei prezzi delle aspasiziem‘ creditizie ¢ strumenti d mitigazione del rischio
{collaterali). |
La valutazione del rischio della perdita attesa & prassi di mercato comune ¢ pud essere |

- realizzata secondo diverse metodologie, )

Data di Un presiite di un importe specifico ha uno specifice piano di rimborso e termine

scadenza  del previsto (muturitd), La data di scadenza si riferisce ad una data futura alla quale il

ariodo di mutuatario deve adempiere il proprio ultin ne e finale obbiigo di rimborso ‘

rimborso ’

Destinatario Si prega di vedere la sezicne 1.2.¢) della Mot

finele

plo classico di un istitato finanziario 2 una in
finanziario nrestiti ‘bancari.
Tntermediario Con il termine intermediaric fine o o riferisce di agire da
finanziario intermediario tra la domanda e 'offerta di prodotti finanziari
Strumenti  di rega di vedere 1a sezions 1 2.d) della Dota di orientamento.
ingegneria
finanziaria
Tmprese n Non esiste una definizione comunitaria di “impresa in difficolty”. Tutiavia, ai fini della
difficolth "Disciplina Comunitaria sugli aiuti di Stato per il salvaiaggio e la risu ‘
imprese in difficoltd”, Ja Commissione ritiene che un’impresa sia in diffica
& in gra do né con le proprie risorse né con { {ondi che pud ottenere dai suoi
ionisti o dai creditori, di contenere perdite che. senza un intervenio estemno
delle avtorith pubbliche, la condurrebbero quasi certamente al collasso economico, nel
E
breve e medio termine -
Accordo di Siprega di vedere la sezione 2.4) delia Nota di orientamento,
finanziamento
Gestore  del Lindividuofi 0 1 or‘:ani“” ofi zione della strategia di investimento o
la gestione del portaf relativi al fondo di partecipazione 2 aglt
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spectig

Definizionefs

PICERZIONC

rimborsare un importo pari di denaro al creditore in un secondo momento. In genere, i
’Eem*o viene restituito in rate periodiche, o rimborsi parziali, in una rendita vitelizia, ogni
rata & dello stesso importe. Un prestito viene generalmenie fornito a un costo, indicaio
come interesse sul debilo,

Mianagement
buy-in (MBD)

U management buy-in (MBI} & un’azione in cui un imprenditore esterno ali’azienda
acquista una quota di partecipazione in un’impresa e rimpiazza il team di gestione
esistente,

l>

Management

73/18 O} si verifica guando i manager efo 1 dirigenti di

It management buy-out {

buy-out un'impresa acquistano dagli azienisti esistenti una quota di partecipazione nell impresa
{(MBO)
Fusiona La fusione ¢ la combinazione di due o pili lioprese, in genere, generalmente offrendo aglh

Silt
azionisti di una sola impresa 1 titoli dell’azienda in fase di af:qms:u in camnbio della
rinuncia del loro capitale azionario.

Miicro credito

Piccoli prestiti, di solito fino a 25.600 eum concessi da isatuti specializzati in
microcredito o da zliri intermediari finanziari. NMel contesto della presente Nota, le finaliia
i icro-credito devono essere collegate ad attivitd economiche.

Operazione Siprega di vedere la sezione 1.22) della MNota.

%’ 47

Capitale & L'importo di un prestito, o ia parte dell'linporto del prestito che resta da pagare {esclusi gl
prestito interessi)

Appalto pubblico

In generale, un appalio pubblico g‘ovru‘ presentare e 5eouwt caratteristiche:

e la fornitura di un prodotto o un servizio & affidata da up’amministrazione
aggindicatrice (o ente) per necessitd che rientrano nella sua competenza in
camaio di un corrispetiivo {(ovvere, il pagamento di un prezzo o altro tipo di

”19*‘1130

. itura del pro rizio seno defi

minisirazione ag i {docum

. 1 termind

o 'i’ztztori i 100% del
corrispeitivo contratiuale;

e Pappaito ¢ bilate »aie £ss0 impon blight reciproct per Pautorita appaltante ¢ i
fornitore  del ‘orocictto o ime fornisce
aﬂa ini i ssa designate,

atrice controlla
fm fornitura del pux lotto @ de; SeTVIZIO Cﬁf’ ha ordinato

[

isultaro di una procedura di appaito & un contratto

Partenariato

pubblico/privato

Secondo fa com imcaz;om dellz Commissione Europea 'm materia di partenariaio |

pubblico/ privato (COM (2009) 615, 19.11.2009). i PPP sono forme di ceoperazione tra
autorita pubbliche e il settore pn»am, finalizzate a modernizzare la creazione di
frastruttore e la fornitara di servizi ;}ubblic‘ gtras,egicé. In alcunt casi, 1 PPP riguardano
finanziamento, progetazione, COSTUZION ione e gestione ¢ manutenzione di
un’infrastruttura, menire alire volie z‘égu&raano 12 forpitura di un servizic gencralmente
garantito dalle istituzioni rmmneaa.

I PPP dovrebberc esscre incenirati principalmente sulia

3

e
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| LRSS L0
S{HeLTiicy
inattese

|
Detinnzi

/S

N

delle funzioni di un finanziatore o garanie di un capitale proprio & aaleh di fornire un
tampone per la proiez 2 pordite di pécco be suneranc 1 Hvelli attesi. 7 tassi di
interesse sui prestiti o ia spese della gax’zmzi :ﬂzu possono assorbire alcuni
componenti di perdite inattese, ma il me ientt a coprire tutte

le perdite inattese. La valutazione uﬂl 5:Cl'i4‘) di perdi‘{a inattesa & prassi di mercato
comune che riflette la sana gestione finanziaria.

api
circolante

Capitale di Gii investimenti in “imprese non quotate” che vgngono effetruati da societd di
rischio investimento in capitale di risch%o che, in gualitd di titolari, gestiscono 1 soldi privat,
istituzionali o in-house. In Euvopa, le fasi principali ‘i finanziamento incluse nel capitale
di rischio sono a fase iniziale (che copre 11 Pazf e lo start-up) ¢ la fase di csp‘m&sne
RKRigorosamente definito, il wpftaie di vischio & un sotfoinsieme del privare ecuiry (attivitd
finanziaria mediante la quale un investitore istituzionale rileva quote di una societa target
obiettivo-, sia acquisendo azioni esistenti da ierzl sia sottoscrivendo azieni di nuova
emlwlore apportando nuovi ca;ﬁafl all'inte o della impresa target).  capitale di rischio &
quindi 1 capitale coinvestito con ['imprenditore per fnanziare uno stadio iniziale (seed e
s; 17i- :4[}‘ di rischio o di espansione.
compensazione del rischio elevaio assunto dallinvestitore & I'aspettativa di un ritorno
sugli investimenti superiore alla media.
Licuidaziona Un processo che comporta la veadita di tutti i beni di un fondo, il pagamento dei creditori,
'X la disiribuzione dei beni rimanenti ai principa ?1 obbiigati. e quindi lo scioglimento del
fondo, fo sostanza, il termine deve 2ssere inteso come hg_g,m/une VEIa e r}mpﬂa
'_C itale il capitale circolunte riguarda la liguidish che ha a disposizione per costruire la

.

a seconda delia

sua attivitd, ma anche una misura della sua ef solvibilit
I capitale circolante pud
breve termine a carico dell'aziend

Un capitale circolante negativo signifi
fronte ai propri debiti a breve
inventario.

1 capiiale circolante consiste na

ficienza =

£55ere pOSitivo o negativo,

una societa non & attualmente in grado di far
termine con dedaro contante, conto debitori diversi e

ca cne

7itA correnti e passivita correnti.

L
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RBR.11 Mome del programimn f i/ Prioritl Priorita Priorits
operativo - B 2
B.i.2 fmportd TFLESR i di
Risorse ¥ F ]
B.1.2 Tmposti FESR effettivamente contribuiti al Fondo di
Partecipazions (in miliont di EURO)
B.i14 Impordt FPSE neli’Accords i
Rizorse FOSID) (se | Fipanzinmenic (in mi SUROH

presanti}

w
n

Importi FSE effettivamente ¢

o
&
[}

Coffaanziamento
neli’Accordo di
amenio EURD)

ubblico Cofimanziamento pubblico effettivamente attribuito
al Fordo di Partecipazione {in milioni di EURO)

3.1.8 le effettivamente atldibuito &l Fondo di
fone in contsntl {in milicw & ZURD,
attribuite da)
B.1.9 * del gunle effettivamente attdbuito al Fondo di i
Partecipazione in papia (o milioni dif EURQ, e L | pryve—
attribuito de) . T

- g
B.1.11 Waunenio

e privalo

guale etfettivanente
. Partecipazione in naturn
aitribuito da)

-

o
fa

o]
]
-

w
A
e

pubbliche
atiribuite 2l

LI
[
)

totale delle 1 private leva
effettivemente  atiributte o Fondo di
ivie {in milioni di EUROY
crigine delle n

livello del

ivate i leva

Pavtecipazi

Wace

artect

B32 Totale del conwibuti effettivamante
miticnd &l BEURDY

BIFt1 | BiF2 SiF

Mumore fotale ds
accordi firmati




Cz2 ondo di Pavtecip
regneria finnnziaria (in

C3 mentt di in

C4 I dello Strumente di ing

Investivaenti e contrib

ipazions {in mi

Za00e

del

( ZUR

52 Importo totale dalle us
onisti fondo {inr




FORM IX | Modello dir *‘p‘octu di mﬂmter“gme ney swa;ne ntl di ingegneria linanziacis divers

tribaiblie all'Ar

{o)) oi{cydi (E‘J,ﬂ) F0837

GErS

wo (a),

Area geutjrag;m del

(nazionale/regiounic)

Aal ¥
del SIF

Breve descrizions

05--}

A3 3"0%«: descrizione di
ssibmen setiori
ficie ¢

A6 fere del SIF

AT szieziens del SLF

2 "IL‘CI

?

w

BUR)

LGNTRIBUTI I)A 1.1 PRGG‘RA

Prioritd 2

Priorita

Imponi FESR of
strumenic di i

di EURD)

fe,uvmwt!e ail

ibuiti allo
inanziaria (in milieni

nazionale pubbiico

B.2.1 gi
B2.1 38 affetu"arnemﬂ attribuiti  ailo
strumente di fagegnerie finanziaria (in mi
ai EURD)
B.2.1 iamenio o=
8 g ]
B.21 Cofinonziar rubblico  effettivamente
Coltnuuziamento attribuito  aido strumento di ingegneda

URO?

finanziaria {in milioni ch B

attribuito allo
Yi.zaria in contanii

tmbmto da)

fe attribuite alle

neli’Accerde 4

¢i BURDY




RISORSE AGGIU >
ALLO STRUMENTO DI [\(;l-l-;-’\lul(!,-\ FIE\AI\L ARIA (DIVERSO DAL
FONDO DI PARTE Cll'%?]()‘\l,

totale  delle

Al CONTRIBUITE

DESTINATARI FI!

TI/PRODOTTI  FIN:

EROGA' ' Y ’
L] (mediante prodotti finanziari)

PRESTITI EROGATI Al DESTINATARI FINALI (se
nppﬁmbﬂl}

Programmi o
i

{6

nL oo

oo dispos

sontratti di mutuo firmati dal

TETQ

dui pre




Copertura di garanzia fornita te dal p[ ]
prodotio (in relazicae al prestito principale, in %)

@
ba
tn

con i destinata

9] ol
397
on

|
1

&

Importo totale bloccato dal
mikiont di EURG)

di garanzia firmati {in |

vestit da ex W relazione al comurottt di

oni di EURQO)

impegal
riraliunl

C29 Valore totale dei prestiti da erogere in relazione ai contratti di |
garanzia {in miliont di EURO)

@}
o

Mealtiplicat
contratti d
contratti di g

nzie ¢
pre. stx i crog:\n in base ai contrati L\mc‘us’ i

n milieni

effertivaments erogati in relazic
(in miliom di EURQO) |
. | {
—| (garanzie E
C2.13 | impegnates | Yalore ictal | |
pré?téii contratt: di garanziz {in milion di |
erognti) |
214 Moltiplcamow effettivo (=rapporto fra il capits azto alle |
imp :

gavsnzie effettivamente i prestitd
erogati/valore del prestiti effettivae relazione ai |
contratti di garanzia) |

e
3]

PARTFCIPALIOI\U('APIT:\L[; i Ri%(.H(U FORNITE | Totale
ATDESTINAFARI FINALI {sé applicabile)

riodote 1

C31 o1l - I
ni generall 4
C32 o~ |
C33 Procedura par la selezions dej (breve | -
descrizieng)
C34 Programma o prodotto disponibile fino a (indicare a data)y -
C. Impegnt [
coniretinal |
C35 i con gh |
|
Numere degli investimend svolti in Hoen con gl cccord
conclusi 3
C38 Semme tofale degli investimenti cffettivamente svoltl in lnea

con gh accordi (mvmiliom di EURGC)

i |
39 Valutazi investimenti totnli off {in milioni di |
EURO, dat cet Ha walutazions} ’
|
CA ALT RI PRODO 1 I’ORNI I’ 1 Al DL‘STI;\ AT Rl 1 Il\:\l, | o
'(591\;32!1#«1;"9! S YL -

Cdl informa
ni generst

ity

5
A3
C4.4 Programuna o predotto disponibile fine a (indicare la duta) -

o
Tn
o

prodoni glurdicamente 1

”‘1
m
>
o
&
&
=
E

itar




@]
A
o

con i dagtinad

Imporie tofale de

{ ﬁéippﬁ&f i

mma o
to {

jwi

025

|
D. —
-
D13 oo um all
EURD
TE
010
D21
(in mulioni &
alls sz !
H
% |

CﬁI‘ITALEfGAI’I TAL

Tothle

Numero

roal
EUROY

izzati dalle

ok

TOTALL




Somuma toiaie del rimbersi allo sir

milient di EURC): 0.1.2+D.23+D.3.2+D.4.0)

“
t

ments contribuito a live finale in con

pubb riferimento (in mi!i

D52 | Sommu tolale degli interessi, spese
restituita alfo stromente di ingegnerie
DAS+D1.64D.2.84 .26+
® o
E.L1 | Cofinanti Imperto del cofinany azicnale pubblico
|

nazienale & 7% dof quile of
lvello EURQ, aurib

in contanii {in mifion! di

destinatario = — ——
® del quale effettivamente attribuito in o
L,LRQ)

{in milioni di

amonie
8 a{ PO di

Importo del cofinanziamento privato n
contribuite a Hvello di destinatari
ciferimento {in milioni di EUROY

* del quale effetivamente atink
EURO, uito da}

effettivamente attribuito in natura
uito da)

* del gu
EURO, at

It
La

m
0y
o

B34

di levs finanzians m

1 finali (in BURD)

Somma {otale
livelio di destir

* somma a dal settore pubblico {n m
-

HNARZL

“ comma mobilitata dal settore pavato (in mi
y da)

Natura e origine delle visorse di leva fina
fivello di destinatario finale (breve descrizio

2ol PO

1
{in milioni

21 cost efo delle spese di gestions 2

znio di ingegnerl

ione o sl ALG (in mﬂx

P_Mvcx, &
G2 Semma totnle éelle vscite realizzate ed effettivamente pagate
det fondo (in milioni di EURQ)

arip ¢ di desti

strument art finall (fuori dalt

PO) (in m,ixoh. Cn EvR&)

H2 nanziati da 1 euro dei foadt pubblici
H3 siuntive di leva fina hilitate & livello di |

wmbito dei |

Numero di posti di lavoro creati o selvaguardati

LA







